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Боргова політика  

Попри складну ситуацію, Міністерство фінансів України забезпечує боргову 

та фінансову безпеку держави. Україна гідно приймає всі виклики й проводить 

безперебійне фінансування всіх нагальних потреб держави під час війни. 

Міжнародне видання «GlobalCapital» оприлюднило переможців премії «Bond 

Awards 2022» на церемонії нагородження в Лондоні 22 червня 2022 р.  

Юрій Буца, Урядовий уповноважений з питань управління державним боргом, 

переміг в номінації «Представник держави, відповідальний за залучення капіталу в 

регіоні Центрально-Східної Європи, який вражає найбільше». Україна посіла друге 

місце в категорії «Емітент з регіону Центрально-Східної Європи, який вражає 

найбільше». Премію «GlobalCapital Bond Awards» присуджують уже 15 років 

поспіль – це головна нагорода на міжнародному ринку облігацій. Переможців 

визначають шляхом опитування учасників міжнародного ринку капіталу. 

Україна в січні–червні мала три основні джерела фінансування дефіциту 

держбюджету – продаж внутрішніх державних облігацій, продаж військових 

облігацій НБУ та пільгове іноземне фінансування. Фактичні державні запозичення 

до загального фонду державного бюджету за січень–червень 2022 р. становили 

561,3 млрд грн, або 133,5 % від запланованих на цей період. Зокрема, від розміщення 

ОВДП на фінансування державного бюджету залучено 349,7 млрд грн, серед яких в 

іноземній валюті 28,1 млрд грн (653,5 млрд дол. США та 288,3 млрд євро). 

Водночас через випуск військових ОВДП залучено 327,6 млрд грн, у тому числі 

шляхом придбання у власність Національного банку України – 225 млрд грн. 

Із зовнішніх джерел залучено 211,6 млрд грн, серед яких: 

⁃ 1 млрд грн (34,5 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту 

«Прискорення інвестицій у сільське господарство України»; 

⁃ 1,2 млрд грн (40 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту «Друге 

додаткове фінансування, спрямоване на подолання наслідків пандемії 

COVID-19»; 

⁃ 0,4 млрд грн (15 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту «Додаткове 

фінансування проєкту “Екстрене реагування на COVID-19 та вакцинація в 

Україні”»; 

⁃ 0,1 млрд грн (5,4 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту «Екстрене 

реагування на COVID-19 та вакцинація в Україні»; 

⁃ 41,3 млрд грн (1,4 млрд дол. США) Міжнародного валютного фонду у межах 

додаткового фінансування за програмою екстреної підтримки Rapid Financing 

Instrument (RFI); 

⁃ 37,1 млрд грн (1,2 млрд євро) позики ЄС у межах нового пакету екстреної 

макрофінансової допомоги; 

⁃ 8,5 млрд грн (257 млрд євро) позики ЄІБ у рамках «Проєкту щодо основного 

кредиту для МСП та компаній із середнім рівнем капіталізації (APEX)»; 

⁃ 14,3 млрд грн (0,4 млрд євро) позики МБРР у рамках проєкту «Додаткова 

позика до Другої позики на політику розвитку у сфері економічного відновлення»; 



⁃ 2,7 млрд грн (91,2 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту «Друге 

додаткове фінансування проєкту “Екстрене реагування на COVID-19 та 

вакцинація в Україні”»; 

⁃ 12,6 млрд грн (382 млрд євро) позики ЄІБ у рамках проєкту «Основний кредит 

для аграрної галузі»; 

⁃ 9,7 млрд грн (300 млрд євро) позики Французького агентства розвитку; 

⁃ 3,5 млрд грн (120 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту 

«Удосконалення вищої освіти в Україні заради результатів»; 

⁃ 11,5 млрд грн (392,8 млрд дол. США) позики Уряду Канади; 

⁃ 4,8 млрд грн (150 млрд євро) позики Кредитної установи для відбудови (KfW) 

у рамках проєкту «ММСП – Фінансування Covid-19»; 

⁃ 0,7 млрд грн (22,2 млрд євро) позики Міжнародної асоціації розвитку в 

рамках проєкту «Підтримка державних видатків для забезпечення стійкого 

держуправління в Україні»; 

⁃ 0,7 млрд грн (24,6 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту 

«Додаткове фінансування Модернізація системи соціальної підтримки населення 

України»; 

⁃ 0,2 млрд грн (7 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту «Додаткове 

фінансування Проєкту “Поліпшення охорони здоров’я на службі в людей”»; 

⁃ 0,9 млрд грн (30 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту 

«Модернізація системи соціальної підтримки населення України»; 

⁃ 13,1 млрд грн (424,6 млрд євро) позики МБРР у рамках проєкту «Підтримка 

державних видатків для забезпечення стійкого державного управління в Україні»; 

⁃ 2,9 млрд грн (99 млрд дол. США) позики МБРР у рамках проєкту «Східна 

Україна: возз’єднання, відновлення, відродження (Проєкт ЗВ)»; 

⁃ 4,7 млрд грн (149,3 млрд євро) позики Кредитної установи для відбудови 

(KfW) у рамках проєкту «Надзвичайна економічна програма для України»; 

⁃ 22,8 млрд грн (585,8 млрд канадських доларів) позики Уряду Канади; 

⁃ 17 млрд грн (78 млрд японських єн) позики від Японського агентства 

міжнародного співробітництва у межах Кредиту на політику розвитку у сфері 

надзвичайного економічного відновлення2. 

Країни «Групи семи» 27 червня 2022 р. заявили про готовність надати до 

29,5 млрд дол. США бюджетної підтримки у 2022 р. як гранти, аби допомогти 

Україні закрити свої фінансові лакуни й надалі забезпечити базові потреби 

українському народу1. Понад те: 

⁃ 29 червня 2022 р. в Україну надійшли 1,3 млрд дол. від США грантової 

допомоги в межах пакета фінансування держбюджету 7,5 млрд дол. США2; 

⁃ 24 червня 2022 р. Міністр фінансів України Сергій Марченко та Федеральний 

Міністр фінансів Німеччини Крістіан Лінднер підписали Угоду між Урядами 

України та Німеччини про надання Україні 1 млрд євро грантового фінансування. 

Кошти буде спрямовано до держбюджету України для фінансування 

першочергових соціальних та гуманітарних видатків під час воєнного стану. Гроші 

спрямують через механізм адміністративного рахунка Міжнародного валютного 

фонду. 

Пріоритетом боргової політики України до кінця літа 2022 р. є 

забезпечення повного реінвестування внутрішнього боргу (як у гривнях, так і в 

                                         
1 Див. URL: https://www.radiosvoboda.org/a/news-g7-rosiia-sanktsii-pidtrymka-ukrainy/31917234.html 
2 Див. URL: https://24tv.ua/ssha-nadali-13-milyarda-dolariv-ukrayini-shmigal_n2053426 



валюті) та погашення зовнішнього боргу, яке є відносно рівномірним. Україні 

важливо зберегти доступ до міжнародних ринків капіталу після війни, оскільки ми 

очікуємо, що приватні інвестори візьмуть участь у відбудові української економіки3. 

Платежі з погашення державного боргу за січень–червень 2022 р. становили 

214,8 млрд грн (99,5 % плану), платежі з обслуговування – 

86,6 млрд грн (99,4 % плану)4. 

Тим часом, за повідомленням «Bloomberg» від 30 червня 2022 р.5, Україна 

вивчає можливість реструктуризації боргу. Міжнародний валютний фонд 

співпрацює з українською владою та аналізує фінансову й боргову ситуацію в країні. 

Є декілька сценаріїв реструктуризації боргу, проте рішення не очікують до кінця літа 

2022 р. Один з варіантів, який розглядає Україна, – це так званий «запит на згоду», 

тобто прохання емітента до власника облігації домовитися про зміни умов емісії 

цінних паперів. Інший варіант передбачає використати заморожені активи Росії як 

заставу. 

 

Національний інститут стратегічних досліджень 

Липень 2022 р. 

 

 

 

 

                                         
3 Див. URL: https://www.kmu.gov.ua/news/minfin-nashim-prioritetom-narazi-ye-zabezpechennya-povnogo-

reinvestuvannya-vnutrishnogo-borgu-yak-u-grivnyah-tak-i-v-valyuti 
4 Див. URL: https://www.mof.gov.ua/uk/news/u_chervni_2022_roku_do_zagalnogo_fondu_derzhavnogo_biudzhet

u_nadiishlo_973_mlrd_griven-3509 
5 Див. URL: https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-06-30/ukraine-considering-debt-restructuring-options-

as-payments-loom 


